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I afio 2012 se prcscnt a con 

grandes co rnplej idades 

deri vadas de que la 

econo m ia inter nacional 

apunta hacia la recesion, 
...._ ..Ir co n 10 qu e la dependcne ia 

,:: \ Ih, :~ ,' con ElJ vo lve ra mas diftciles 

vcrificar las elecc ioues pres idencialcs del 

20 12. Ha y esperanzas, pero rambien hay 

en sc nrir de que se seguin' cl " rruis de 10 
mism o" , Los cand idates presiden ciales 

deb en dar prio ridad a dcfin ir y sustentar 

SlI pro puesta de polfti ca economic» en 

un marco real ista, y hasta que pun to 

los cambios urgentes de una po lltica 

econo m ica que vaya mas alia de seg uir 

del brazo del Conscnso de Wash ington . 

En los in icios del a:10 20 J2 el mun do 

g lobal se enfre nrara prob lemas y diler n as 

sevcros , fruto de que tanto los gobi crn os 

de los pa fse s e uropcos como los EU . 

estan rcalmcn tc di spuestos a afron ta r (Heron ricnd a sue lta ,t la es pcculac io n 
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basada en turbios negoeios inmobi liarios 
y financicros dcrivados, a mas de sostener 
el crec imiento en un sobre endeudamiento 
extcrno, anormal; rebasa ndo con creces su 
PIB, 10 cual se fue deja ndo Iibrernente sin 
qne ninguna autoridad regulara dichos 

, . procedimlentos. Desde sept iembre de 

2011 se presenta una desaceleracion 
globa l, fruto del endeudamiento externo 
de esos pafses convirticndo en obligarorios 

los rescates fondo monetaristas . 

Frente a estos programas de ajuste, se 

desbordaron las protes tas en esos parses 

por parte de la poblaei6n afectada, que 
convirti6 a rnuchas plazas ptiblicas en 
zonas de reprcsion policiaca y militar , Los 
jovenes de Europa y EU se indignaron. 

La eco nornia de EU esta en este 2011 
en plena desaceleraei6n por el nivel 

del endeudamiento de 14 billones, que 
significa n cl 90% de su producto inremo 

bruto. EI Congreso de esc pais acord6 

aumentar el techo de endeudamiento y 

pese a las prorestas se irnpondran severas 

Los candidatos 
presidenciales deben dar 
prioridad el definir ysustentar su 
propuesta de politica economkn en 
un marco realista Hasta que 
punto estfin renlmente dispuestos 
aafrontar los cambios urgentes de una 
politica economlrn que vaya 
mfis allfi de seguir del braze del 
Consenso de Washington Mexico, 
hacia mediados del 
2012, elegira nuevo presidente, en un 
contexto de un pueblo que tiene pore 

credibilidad en sus gobernantes EI 
problema de la deuda 
no s610 no se hn solucionado sino 
que se ho ogravado La deuda 
externa no hn descendido, pero 

los intereses y las amortizaciones han 
., 

sido constantes, drenando los recursos 
ecenomkos del pais 



---- --- - - -

.L a atracci6n de 

capital especulefivo 

drinono es de ninguna 
forma uno compensaci6n 

satisfactoria; resuelve el problema 
de corto plozo y compensa 

10 cuentn corriente 01 haber 
supernvit en cuento de capifales. 

Sin embargo pueden darse 

fuga de capitoles La tasa 

internacional,segun 

repo rtes, es de 2.2 y 10 que pogo 
Mexico es 4.3 Este diferencial 

es un premio a 10 especulaci6n 
y un pogo extra que debe 

hocer el gobierno mexico no a 
los inversionistas, obviamente 

de nuestros impuestos La 

politica econ6mica 

del gobierno he sldo blinder 
o10 economia mediante un 

endeudamiento del pais en forma 
creciente 

. ....'CO: -",,:eoos ael 2012 MeXICO eleglra Presidenteen un contexte de 
1EI'~~-=_ sooel " oocacredlbilidac en los politicos 

10:i.U:!J:,-..! ~- ::i::'iTIJlE~ 12 

rned idas de aju ste contractivas , que en 

nada toca n a los espec uladorcs de Wall 

St ree t. a 10~ qnc cl gob icrno de Euro pa y 

EU a quie nes da n rango de vict imas por 

rescatar y no de responsables . 

En el caso de Mexico, hacia rned iados 

del 2012 . elegi ra nuevo prcs iden te , 

en un co ntex te de agrav amiento de 

los problemas soc iales deri vados de l 

descmp leo, la insegurida d cree lente , y Ja 

desesperanza de un pueblo que tiene poca 

credibilida d en sus gobcman res . 

Es en cste contexte . en el que I" 

dependeu cia de Mexico de los EU esta e n 

su mayor nivel, resentira en mayor grado 

csa persi sten te postura de los gob iernos 

pronorteamericanos de fij ar el desa rro llo 

de M exico cu el libre me rcado y el libre 

comercio , que se co nce ntra en un 90 % 

co n EU. 
Seg un el Informe Annal del Banco de 

Mexico para 2010 , se clio un crecimie nto 

de l PIB de l 5.5 %, qne contras ta con 

el -6 .5% de 2009. Este rebote debido 
fund amentalmente al incremento en los 

precios del pet roleo que rebasaro u los 

100 millones de d6la rcs el ba rr il: lo 

que ale nt6 el trin nfalismo en la polftica 

o fic ial , al conside rar tot al mente superada 

esa caida de l PIB de 2009, (-6 .5%), Y 

por 10 rnismo no pas6 de se r un ep isodic 

transitori o y olvidado dentro de los exitos 

macroeco nomicos, que tame co ntimia n 

p regonando los organismos ofic ia les , 

empresaria les y med ias masivos de 

com unieaci6n. 

Tal cosa incluyendo en sus ocho 

co lumnas. Io que lament ablernente sucede 

pcse a todo en Ia vida soc ial de l pais , 

en especi al la vio lenc ia , la insegurida d 

qne nos lle van a pensar quc se vive en 

una gue rra civil. Para el grup o Hac ienda, 

Banc o de Mexic o y la BMV. todo es 
ex ito para M exico y hubo un blind aje 

ec onornico adec uado para enca rar la 

cris is inmobili aria de los EU desde 2008 

a la fecha, 

Durante 2007 y 2009 cayeron las 

rnanufacturas severamente, deb ido 

a la reccsion norteam ericana que 

posteri orm en te se vo lvio global. En 

20 10, segrin el Info rmc Anual de l Ban co 

de Mexico , se rccu peran expo rtacicnes 

y crecen manufac turas , al igua l que 

sube n los prec ios de l pe troleo y sube n 

las gauancias de la BM Y. Esto explica el 

prospero crecirnie uto del PIB al 5 .5% . 

EI blindaje eco norni co consistio 
simp lemente en solicirar nuevos 

prestamos al FM! , a fin de fortalecer el 

tipo de cambio y ofrccer lasas de interes 

al cap ita l ex rranje ro para que fuer an a 

la BM V y de esta manera hubiera una 

enonne confianza en Mexico y lIegara 

siu precedeut es la inversion ex tranjera de 

ca rtera y co n ella se fortaleciera la ene nta 

de capitales . 

EI "capital go londrino" como se le 
conoce no tardo en encontrar en un pais 

ernergente al di scipu lo del FM I que los 

rescato pag ando tasas snperiores el 4%, 
rnie ntras pasaba el pro blema en Wall 

S treet. 

Esta politica de Ii bre comereio y fina nzas 

intern acionales . en se busca cobijar al 

gra n capi tal que en un me men to dado 

tiene prob le mas de volatilidad , y pue de no 

obtene r las ganancias espec ulativas a las 

LaBoisa Mexicana de Valores aunque aumento el financiamiento via mercado de 
capireles, cerro con perdtdassignificativas en lossectores productivos 

-- ---~ - - - --- --- -



Barack Obama, Presidente de los Estados 
Unidosde Norteamerica 

que cs ta acosrumbrado. No irnporta , aquf 

es tri un pai s amigo de los especuladores 

y co n la rccom endacion y apoyo del FMI 

acepta capita les golondrinos y les paga 

buenas tasas de intere s. 

Esto tambien dentro de la volatiJidad 

causada par la crisis de de uda de los EU, 

que simplemente pospusieron eI problema 

a noviembre de 20 12 al aumentar el techo 

de su abultada deuda, 14 billon cs de 

dolares , que vicnen sicndo del tamafio de su 

PIB, aproximadamente y prometiend o una 

escalonada rednccion de su gasto publ ico a 

fin de abatir el deficit prcsupuestal .' 

Ante csta sitnac ion, el tipo de cambio 

Miles deJovenes esperanrespuestas contundentes 
asuexpectativa defuturo mrnernatc 

Nicolas Sarkozy, Presidente de Francia 

mexicano se empezo a des lizar hasta 

Ilegar a los 14, pesos par d6lar, despues 

de que se habia co nsiderado subvaluado 

y que se apr eciaba con una reserva de 176 
rnrnd en agosto de 20 II Y huber recibo 

creditos del exterior y capital de cartera 

como se vera a co utinuac iou , 

La deuda hoy no es extema e intema. 

La modalidad cs CJue se cngloba en 10que 

SHCP llam a la deuda neta, que inc1uye a 

arnbas y que pued e ser endeudamiento 

con cntidades financieras intemacionales 

o venta de valores gubernamentales al que 

desdc la epoca de Salinas tienen acceso 

los extranjeros . Estes datos expone n 

qnc estc problema; el problema de la 

deuda no so lo no se ha soluc ionado sino 

qne se ha agravad o. La dcuda extema 

no ha dcscendido , pcro los intereses y 
las amortizacioncs han sido co nstames 

drenando los recursos cconomicos del pais. 

E] blindaje financicro que ostenta el 

gobie rno es frut o ademas de las alzas de 

los precios del petroleo , 10 eual fue un 

factor rransit orio 0 H corte plaza , y con 

limitaciones , ya qnc para mediados del 

aiio 20 II , ya se han rcportado descen sos 

im portantes del precio del hidrocarburo, 

10 eua l a su vez ha rcdu cid o cl nivel de 

la reserv a y ha traido una depreciacion 

del peso. Este . que lle g6 a co tizarse en el 

Cristina Fernandez de Kirchner, Presidenta 
de Argentina 

afio de 2009 hasta en 10 pe sos por dolar., 

lamentablem ente en agos to de 20 II 

reba so los 14 pesos . Esto implica que las 

cosas pueden cornplica rse en 20 12. 

Como se dijo la atraccion de cap ital 

espe culativo go londrino no es de nin guna 

fonna una compe nsac iou satisfac toria. 

Tambi en resuelvc el problema de corte 

pla zo y co mpensa la cuenta corriente al 

haber superavit en cuenta de capitales. Sin 

embargo pucd cn darse fuga de capi tales . 

POl'otro Iado se esta atrayeudo ese capi tal 

en base a pagar elcvadas tasas de interes 

pOl' enci ma de la internaci onal . La rasa 

in tema eiona l, segun reportes, es de 2 .2 y 

.o que paga Mexico es 4 .3 Este diferenc ial 

es un preinio a la cspec ulac ion y un 

pago extra que debe hacer el go bierno 

rnexican o a los inver sioui stas , ob viarncntc 

de nnestr os impu cstos . 

Esto contradlctoriamente crea optirnismo 
entre los inversionisras y suben las 

ganancias de la Bolsa Mexicana de Valores, 
10 cual cs co nsiderado como prueba 

de solidez y confianza en la cconomla 

mexicana . Este critcrio desd e Iuego pasa 

por alto los serios problemas soc ialcs que 

se yen 11diari o en la prensa naeional. 

Para vel' con mayor detallc los nivclcs 

de la deuda neta y poner opinar acer ca 

de 10'; nivc1es de 1a dcuda y el blindaje 



Hugo Chavez, Presidente de la Republica
 
Bolivariana de Venezuela
 

finan ciero del pals , presentamos el 

cuadro 1. 
En efecto, la polftica eco nomica del 

gobieruo ha sido blirular a la eco nomia 

mediante uu ende udarnie uto del pa ls en 

forma creciente. Vease que de 158 mil 

inillones de dolores que fue Ia deuda ne ta 

en diciembre de 2007 ,erece a se ticrnbre de 

20 10 a 307 rnil mill ones , 10 que siguifica 

un incremento de casi el 80% . A junio de 

20 1111ega a 389 mil mill ones la dend a neta 

total. Con respec to a 2007 el incremento 

es de 146%. En uuestra opinion, es to es 

grav e. Es to es segiin datos de la SHCP en 

su Informe Trimes tral sobre la Sitn acion 

Ec onorn ica y Deuda Pu blica que iucluye 
la deuda interna y externa que ahora es tau 

eng lobadas . 

Este es el blindaje cco noruico y cs 

la razon del catarrito y el incremento 

desrnesurado de las reservas 

in teruacionales que lIevaron a una 

. subva luacio n del tipo de ca mbio . Una 

de uda neta interua y ex terna y enormes 

pres tamos del exter ior, mas que blind ar 

la eco nomia la vuelve n mas vo latil a los 

vaivenes del capi tal especulativo , cuy a 

si tuac i6n no es ta del todo resuelta a uivel 

internac ional. Desde nuestro punto de 

visra si hay sob reende udamiento, a pesar 

de las declaraciones del Goberna dor de l 

Banco de Mex ico. 

Agustfu Cm'stens, gobernadol' del 

Banco Mexico , sostuvo que Mexico 

lu iz lnaclo"Lula" Da Silva, ex presidente del Brasil 

goza de es tabilidad en su situacion 

financiera ,posicion que lc perrnite navegar 

tranquilamen te en aguas turbulentas que 

se presentan en el esceuario global. 

"No tenemos deb ilidad en las 

tiuanzas piiblicas , no tenemos 

sobrcendeudamiento, ni en las fami lias, 

ni eu las ernpres as, ni en el gobieruo , 

tenemos un sis tema financiero sane y 
bien capitalizado y eso se recouoce en las 

inst itucioues interuacionales, ya qne nos 

hau dado mejor proteccion en es ta e tapa 

de turbulencia financiera global '" . 

Por otra parte revisaudo el Inforrne 

Annal de l Banco de Mexico en 2010 , se 

puede obscrvar las cifras reporradas eu la 

bal anza de pagos, en el especffico rengl on 

de "e ude udarnienro" de la cucn ta de 

cap ital. 

El gobierno de Calderon empezo a 

pedir pres tado para blindar la eco uornia de 

choques extemos, De un ende udamiento 

de 9.8 mmd en 2006, se paso a uu 25.6 

m md . Con respecro a la inversion 

exrranjera scg un el Infonne Anual del 

Banco de Mexico, 20 10, la directa se 

mantu vo estable, en tanto que la de cartera 

crecio en mas de 200%, pues brin co de 5 .3 

mmd en 2006 a 23.7 mmd en 20 10. En 

especial en el ultimo afio que se recibi eron 

capitales golondrinos . (,Que pasarfa si 

ese capital decide retirarse y exigir sn 

ganancia? 

Co u respecto 

Raul Castro, Presidente de Cuba 

la referida deud a neta de Mexico , y 

refo rzando los argumcntos e bip6tesis 

auteriormente expues tos, cabe aclarar 

que seg un un reporte de prensa del 

Ban co de Mexico, aparec ido en la prensa 

nac ional, inforinaba que el 23.3% de los 

tfru lo s de dcuda publi ca estaban basta el 
primer semes tre de 2011 en manes de 

cxtra njeros .' 

Esro impl ica que la adquisieiou de 

esos ntul os financieros anteriorrncute 

prohibidos al ca pital extranje ro, viene n a 

ser un nuevo disfraz de la deud a exrern a 

y ademas vienen a goz ar de una tasa 

diferenc ial del 2.% que es la prime rate , 

al 4 .88 que lleg6 a pagar el gobierno 

mexicano , Es to es uu subsidio al ca pital 

extranjero, que en la misma now se dice 

que por el memento no se va, puesto 

que hay signos de recesiou en ED . Hay 

que recordar que a partir de la firma 

de l TLCAN y las reformas financie ras 

de Salinas y Zedillo, a partir de 1994 

abrieron abruptamen te e1 sector financ iero 

al vor az capital ext ranje ro. De allf que 

el 80% de los buncos este CIl poder de 

ellos". Esto mas o tros problemas de ello 

derivado . 

Es ro no es blind ar al pa is, es permitir 

que se aprovcchen los espeeu ladores 

ex trauje ros de las ventaj as que ofrece 

Mexico al pagar altos intere ses Y 

ga naucias, pagadas COil el presupuesto 

nacional. Bnena parte de es te pres upues to 



y que pueden adquirir cetes, unibonos, 
y otros valores , sin que se considere n 
forancos . Tal es el caso de grandcs bancos 
extranjcro s, aseguradoras, financieras 
e incluso crnpresas manufactureras 0 

de comercio y servicios que , dado su 
enorrne capacidad, y podcr cconorni co, 
considereu conveniente invcrtirlo en 
Mexico que ofrcce mayores intereses . Es 

tarnbien probable qne en esto partic ipen 
las grandes empresas que se denominan 
las 500 empresas de la Revista Expansion, 
y un mlnimo sector de la cJase media 
acomodada de Mexico. 

Es decir la deuda neta de Mexico 
se concentra en un mayor mimcro de 
extranjeros que cl 23% que sefiala el 

Banco de Mexico y desde luego esos 
bonos son adquiridos de preferencia por 
graudes inversionistas, En el caso de 

la Denda Neta se integra la interna y la 
exlerna y los Pidircgas que tarnbien son 
denda ex terna disfr azada de intema. 

Por otra parte y apoyando unestra s 
dudas en el sentido de que la polftica 

ecouomica ha servido al pais, el 15 de 
julio de 2011, aparecieron las cifras del 
INE GI en el sentido de que los ingreso s 

de las familia s habian caido de 2008 a 
2010, (INEOI 2010)5 Esro, en termi uos 

generales es indicador de que hay mas 
pobres , Sin embrago el Secretario de 
Economia minim.iz6 los resultados de 
las encuestas y declare optirnistamente 

que habia muchas cosas rnuy buenas en 
Mexico de las cuales dcbernos sentimos 

EI presupuesto 
nacional se dilapida en 
atender estos asuntos especulativos 
y compromisos con la usura 
internacional. Las neresidcdes 
fundamentales del desarrallo 
etonemko ysocial del pais, 
resultan osunto secunda rio 
EI futuro de la 

economia mexicana 
es incierto, en cuanto que 
dependera de ln austeridad 
recesiva con la cual Estados Unidos 
hagan frente auna deuda publica 
externe de 14 billones de dolores 
En Mexico habra 
elecciones presidenciales 
en julia de 2012, por 10 que los 
prablemas politicos derivados de lc 
lucha por el poder, cornplknrdn cun 

mas los problemas econ6micos 

se dilapida en atender esto s asnntos 

cspcculativos y corupromisos con la 
usura interuacional. Las necesidade s 
fnndamentales del desarrollo econ6mico y 
socia l del pais, resnltan asuuto secunda.rio. 

De 2007 a 2011, la compra de bonos 
gubernamentales por exrranjeros ha 
crecido notablemeutc, con 10 que se 
refuerza el argnmento de que eJ blindaje 

econ6mico se ha concentrado en solicitar 
mas capital extraujero . (Vease cuadro 3) . 

A esta situaciou debe agregarse 

aquellas compras de deuda mcxicana 
realizadas por empresas cxtranjeras 
registradas en Mexico como nacionales 

Enjulio de 2012 las eleccionesdel paisse reelizaran y podria presentarse 
que los problemas polit icos por la iucna del podercompuceran"aunmas ' 
los problemas econ6micos 

a . 
EI pagaraltas tesssde mteres a loscaprtales golondrinos en el mercado 
accionario no esuna formasana de blindarla econornia, ya queel fen6menode 
la fugadecapitalesesta presente 



Cuadro 1
 
Deuda Neta del Gobierno 2007-2011 (Millones)
 

IF:1 IA Nt::IA Ut::L 

!sECTOR PUBLICO 

millones) 

Pic 2007 jUlC LUUtl urc LUUtl ~ep. LUlU fJ UN.;W1l 

Deuda lnterna nata Pesos 686787 12 268 498 2510589 2 754 410 3296132 

D61ares 29752 174499 193 122. 211877 274661 

Deuda Ext. 

con Pidiregas) 

Pesos 64532 124319 91722 1 248319 1284232 

D61ares 656 .30 1 870.69 7055. 96024 107396 

Deuda externa neta Pesos 062023 12 597 742 3708 370 4002 730 4 363538 

pcieres 158617 1l:l98Ll,; L80 Lol:l 307902 ;jtl~ 404 

muy orgullosos ." 

Tainpoco es posible dejar de eoineu tar 

las declaracio ues recientes del Secretario 

de Hacienda, Erne sto Cordero, en el sentido 

de que los mexicanos . "con scis mil pesos 

se daban tiempo para ma ndar a sus hijos a 

una escuela privad a y tambien contar con 

crcditos pard un coche y una casa . En mayo 

Mexico deja de ser un pais pob re" .' 

De 10 anterior se concluye que la 

economia mexicana uo esta tan blindada 

como afirman las autoridades mexicanas de 

manera rriunfalista.Esta basada eu contratar 
mas deuda ex tcrna qne comprorncre el 

fu turo del pais y que finalme nte hay que 

pagarla. Es claro que este gobie rno no 

se cncargara de eso, pero si las fururas 

generaciones de mexicanos que snfrinin 

los efec tos sobre el desarrollo eco nomico y 

soc ial de Mexico . 

Los venci rniento s de las deudas 

internas y externas seran crecientes aun 

cuando a eorto plazo se mantenga la 

econornfa con uua reserva rnonetaria alta 

y nn peso qne se esta volatilizando . Este 

peso apreciado hasta agosto de 20 11, no 

e ra garantla de qn e ante una crisis global 

como la que enfrentan los EU en esa 

misma fecha, eu que casi se declararon 

en moratoria y tuvieron que subir su 

techo de endcudainien to . La eco nomfa 

mexicana va a resentir los efectos de esa 

depeudencia y los capitales golondrinos 

pueda n salir an te la perspectiva de ot ra 

reca fda dc la eco nom ia mexican a como la 

de 2009 . 

EI futuro de la eco nornia rnexicana es 

incicrto , en cuanto que dependera de la 

ansteridad reces iva cou la eua l Estados 

Unidos hagan fre nte a una deuda publica 

extcrna de 14 billones de dolares la 

cual segun cl Departamento de l Tesoro 

dado a conocer en la prensa mundia l 

llega a 14 .5 billones de do lares 10 cual 

implica requerirnientos de redu ccion de 

iinportantes sumas de gas to pu blico y de 

austeridad qne hara qne bajc cl pre cio de 

las rnate rias prirnas y otros producto s , Se 

plan tea nna recesion mundial" en 20 12. 

Es en esre contcxto economico en 

el que en Mexico habra clecciones 

pres idenc iales en julio de 20 12, por 10que 

los pro blemas politicos derivados de la 

lueba par el poder, com plicaran aiin mas 

los pro blemas economicos .Los ca ndidates 

presidcn ciales no han fonn uJado las bases 

de su po lu ica cconorruca y basta que 

punto esta u dispuestos a afro ntar mas alia 

de l discurso los carnbios urgentcs que 

requierc un pa is. Mientras tanto , el ac tual 

gobicrno panista, ceha las campanas al 

vuelo aseg urado ex itos macrocconornicos 

grandiosos , desde luego del brazo de l 

Fondo Mo ne tario Internacional , al eua l 

obe decieron con d isc ipl ina , y desd e lnego 

su amistad sumisa al gob ierno de ED y 

sns trasuacionales a quienes apoyaron Es 

decir , la poli tica eco nomica de Mexico, 

simplcmente consistio e n ace pta r los 

lineamientos de l Co nse nso de Washington. 

Tale s Iineainientos dc pol uica eeon6m ica 

y social, conside rarnos que mas alia del 

discurso de carnpa fia, deben de revisarse 

y discn tirse a nivc l nacional . Q 

1 Viase El Finan ciero 2 de agosto de 

2011 . Las reservas ascienden a 176,345 

mmd. Viase Alma Chapo y y Alicia Giron 

El Sistema Financiero Desequilibrios 

Global es y Regulacion. Instituto de 

Investigaciones Economicas . UNAM. 

Mixico20ll 

2 Declaraciones del gobernador del 

Banco de Mexico, El Financiero 15 de 



Cuadro 2 
(Miles de Millones de d6lares) - lio de 20Il p .I 

3 Banco de Mexico, Extranjeros poscen I 1~"Exmmj'~ uis deuda pub lica a 10 prim era mita d del I 
olio , adqu irieron Il/W cuarta parte de los I Endeudamfanto Dfrocta De carters -
pasivos gubernamentaies , Tal coso vista 

como fa vorable y muestra de conftanza ~ 2006 9.6 20.4 5.3 
de los inversionista s extranjeros . 

3.i4 billones de pesos entre Cetes y 15.0	 29.7 1.3II 2007 
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• Primer Semestre 

EI nlvel de austeridad y recesion que presente la economla norteamericana 
rnarcarael sentido de avance de nuestra economia en el 2012 

Los graves problemas comoel desempleo y la falta de oportunidades 
deberan ser atendidos de manera pnontana por el futuro presidente 
electo de Mexico 


